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Lo mas destacable

En el primer trimestre se mantiene el ligero crecimiento del stock de crédito al sector
privado enla CAPV

x El crédito nuevo a las empresas crece hasta mayo un 2,6%, con un crecimiento del
crédito nuevo a pymes del 7,1%, frente a una caida del crédito nuevo a grandes
empresas del 2,4%, motivado por el mayor recurso de las grandes empresas a la
financiacion no bancaria, que crecié en el primer trimestre un 52,2%.

x Seacelera la caida del crédito dudoso al sector empresarial, que seredujo un 17,6%
interanual en el primer trimestre del afio, asi como de la morosidad empresarial, que
sesitué en marzo enel 12,4%, 2,2 puntos menos que en marzo de 2016.

x El precio del crédito a pymes marca nuevos minimos, pese a lo cual sigue siendo 0,62
puntos superior al precio del crédito a grandes empresas. La financiacién de las
grandes empresas espafiolas esun 0,43% mas cara que la de las europeas, y la de las
pymes se hace casi al mismo precio (un 0,07% mas caro).

x Eleuribor a 1 aflo marca un nuevo minimo en junio, el -0,15%. El bono a 10 afios cae
ligeramente, tras las subidas de mesesanteriores, y otro tanto ocurre con la prima de
riesgo, que baja a 120 puntos basicos en junio, su nivel més bajo desdediciembre .

Contenido:

1. SITUACIONDEL CREDITO Y EVOLUCION EN IORISIS
1.1 Stock de crédito al sector privado en la CAPV
1.2 Detalle del stock de crédito a las actividades econémicas en el Estado
1.3 Nuevo crédito en el Estado
1.4 Financiacién no bancaria en el Estado
2. CREDITO BANCARIO DUDOSO Y MOROSIDAD
2.1 Crédito bancario dudoso por tipo de actividad econémica en el Estado
2.2 Morosidad bancaria por tipo de actividad econémica en el Estado
3. COSTE DEL CREDITO: EVOLUCION EN LA CRISIS Y COMPARACION CON LA ZONA EURO
3.1 Precio del crédito a pymes
3.2 Precio del crédito a grandes empresas
3.3 Tipos de interés de referencia
3.4 Prima de riesgo
3.5 Costede las lineas ICO
PROCEDIMIENTOSONCURSALES EN LA CAPV
PROGRAMASY LINEAS DE APOYO FINANCIERO A LAS EMPRESAS VASCAS
ACUERDOS ENTRE EE.FF. Y ADEGI. CEBEK Y SEA PARA LA FINANCIACION EMPRESARIAL
EVOLUCION DE LAS LINEAS DE FINANCIACION DEL GOBIERNO VASCO
NOTICIASFINANCIERAS

© N OA

Nota: Cuando hay datos disponibles se usa informa3gion pardNewsletter realizado en el marco del Convenio de colaboraciéon susci
Euskadi, cuando no, la informacion se refiere al Esfgdo.  pDepartamento de Desarrollo Ecoremiicestructuras del Gobierno Vas



1. SITUACION DEL CREDITO Y EVOLUCION EN LA CRISIS

1.1. Stock de crédito al sector privado en la CAPV

X

El stock de crédito al sector privado (hogares +
empresas + autbnomo} se mantuvo practicamente
estable en la CAPV en el primer trimestre de
2017.

Respecto al cuarto trimestre de 2016 el stock de
crédito al sector privado apenas se redujo un
0,3%, pero en términos interanuales alcanza una
subida del 2%, lo que supone 1.244 millones mas
que en el primertrimestre de 2016.

El volumen de stock de crédito al sector privado se
sitian actualmente en unos niveles similares a los
existentes en el afi@006.

El stock de crédito al sector publico se redujo un
1,4% en el primer trimestre de 2017 respecto al
cuarto trimestre de 2016.

El stock de crédito totalcaeun 17,9%en la CAPV
desdeel maximo previo ala crisis (15.589 millones
menos), conuna gran diferenciaentre el dirigido al
sector publico, que se haextuplicado, creciendo en
6.010millones, y eldestinadoal sector privado de la
CAPV, que se haeducido un 25,1%,lo que supone
21.598 millones menos que al comenzar la crisis.

L Fuente: Confebask con datos del Banco de Esparia
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STOCK DE CREDITO AL SECTOR PRIVADO EN LA CAPV

12 000

2008 5,6% 2009 -5,0%
2010: 2,7% 2011 -15%
1 2012 -a6% 2013 -89%
.| 2014 76% 2015 o0a% B

\ 2016: 18% ene-mar17:2,0% J I

86.000

84.000
£2.000

80.000

78.000

76.000

74.000
72.000

Crecimiento interanual
Saldo (millones euros)

70.000

1 e2.000

86.000
-+ 64.000

-14 62.000

$ PP » P OO 080 NI LI G I L)
EXEEXXLE XN FIII IS

s
%

B 3 © ©
NN SANKARS

. Crec.interanual —S3ld0

EVOLUCION DEL CREDITO TOTAL EN LA CAPV Y POR TIPO DE

DESTINATARIO2008-2017
Crédito al sector Crédito al sector

MMO Trim.  Crédito total P .
publico privado
2008 1 87.078 1.086 85.992
2017 | 71.489 7.096 64.394
| tr 17 respecto Total -15.589 +6.010 -21.598
' tr 08 % -17,90% 553,34% -25,12%

1.2. Detalle del stock de crédito a las actividades econémicas en el Estado

Ligero descenso del stock de crédito a actividades
econdmicas en el Estado, un-1,1% en el primer
trimestre respecto al cuarto trimestre de 2016
que marca un nuevo minimo desde el inicio de la
crisis.

En términos interanuales la caida del stock de crédita
a actividades econémicas se sitla en €1,9%.
Excluyendo construccion y actividades
inmobiliarias el descenso interanual del stock de
crédito del resto de actividades econémicas fue
del -1%.

Respecto al cuarto trimestre de 2016, el stock de
crédito crecid en la industria, y se redujo en

servicios y construccion.

En tasa interanual baja el stock de crédito sobre todo
en la construccion (9%), con un descenso mas leve
tanto en servicios ¢3%), como en industria ¢1,5%).

El stock de crédito total a actividades econémicas

se ha reducido un 41,5% respecto al maximo pre -
crisis. La mayor caida se registra en la construccion
(-73%), seguido de servicios{38%), y de la

Fuente: Confebask con datos del Banco de Espafia

industria, con un retroceso del 32%.
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Evolucion del stock de crédito a actividades econdmicas en el Estado
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Fuente: Confebask con datos del Banco de Espafia
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1.3. Nuevo crédito en el Estado

x Tras el descenso de 201&| crédito nuevo al conjunto de empresas crece ligeramente en 2017, a pesar de lo cual
su volumen sigue siendo un 67% menor que al inicio de la crisis, situAndose en 330.832 millones en términos
anualizados, frente a los 991.000 millones que alcanz6 en 2007.

x Diferente comportamiento entre el crédito nuevo a pymes, que sigue ganando cuota respecto al volumen total de
crédito nuevo a empresas, y supone el 55% del mismo, la cifra mas alta registradal crédito nuevo destinado a
grandes empresas, que baja ligeramente, y supone el 45% del nuevo crédito.

Evolucion del crédito nuevo a empresas en el Estado (millones de euros)

Crédito total a empresas
900.000 =7 T T Crédito pymes (0 a 250 empleos) (hasta 1 millon €)
Crédito grandes empresas (>250 empleos) (mas 1 millén €)

330.832

_____________________ 181.990
D00 000 149.024--
0
2007 2008 2009 2010 2011 2012 2013 2014 2015 2016 ene-may
2017
\Fuente: Confebask con datos del Banco de Espafia anualizado )

x El crédito nuevo al conjunto de empresas ha crecido hasta mayo de 2017 un 2,6%, lo que supone un importante
cambio respecto a 2016, cuando que se produjo un descenso del 17,8%.

x El crecimiento del crédito nuevo a empresas se debe al crédito nuevo a pymes, que ha crecido hasta mayo un 7,1%,
mientras que el crédito nuevo a grandes empresas se ha reducido un 2,4%, un descenso no obstante muy inferior al de
2016, que fue del 32,8%.

x La reduccion del crédito bancario nuevo a grandes empresas por segundo afio consecutivo se explica a la creciente
relevancia de otros canales de financiacion no bancarios, como la emision de deuda corporativa.

Evolucidn del crédito nuevo a empresas en el Estado (tasa interanual)
200
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acumulado
. ene-may
\Fuente: Confebask con datos del Banco de Espana 2017 Y
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1.4. Financiacién no bancaria en el Estado

2017 comienza con un nuevo aumento de la financiacion no bancaria de las empresas no financieras en el

Estado, de mantenerse el crecimiento del primer trimestre, en el conjunto del afio la financiacién no bancaria se situara
en torno a 10s20.000 millones de euros , frente a los 17.235 millones captados en 2016.

El tipo de financiacion mas utilizado en el primer trimestre de 2017 ha sido las ampliaciones de capital, que han

supuesto el 88% del total, seguido de los pagarés de empresa (13%). Por su parte, en el primer trimestre no se han
registrado emisiones de renta fija.

4 N\
Financiacion no bancaria de las Empresas no Financieras
(millones de euros)
25 000
Total E Financi 20.069
_____________ otal Empresas no rinancieras e
20.000 Ampliaciones de Capital 17.235
Emisiones de Renta Fija 14.110 17.677
15.000 ------------- Pagarésde Empresa @ =@ | A 791
10.000 e $1:61F
5000 TN 2:493--------2:445 - 2.547 -
B E 378 0
0
2011 2012 2013 2014 2015 2016 ene-mar 17
anualizado
\_Fuente: Confebask con datos de la CNMV J
x La financiacion no bancaria de las empresas no financieras ha crecido un 42,2% en el primer trimestre de 2017.
X

Destaca el aumento de la financiacion mediante pagarés de empresa, que ha multiplicado su cuantia por 30.
La financiacién mediante ampliaciones de capital, la predominante, ha crecido un 42,2% en el primer trimestre, y no se
han producido financiaciones mediante emisiones de renta fija en el primer trimestre de 2017.

Financiacion no bancaria de las Empresas no Financieras
(Tasa de crecimiento interanual)

Total Empresas no Financieras

Ampliaciones de Capital

EmisionesdeRentaFija |
Pagarés de Empresa

2012 2013 2014 2015 2016
\_Fuente: Confebask con datos de la CNMV
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2. CREDITO BANCARIO DUDOSO Y MOROSIDAD
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2.1. Crédito bancario dudoso por tipo de actividad econémica en el Estado

X

Se intensifica la caida del

volumen de crédito dudoso al
sector empresarial, al situarse en
el primer trimestre de 2017 en el
17,6% interanual, sumando
74.339 millones, 11 veces mas que
en 2007, pero 4.891 millones menos
gue en el cuarto trimestre de 2016.
El crédito dudoso total sin
construccion ni actividades
inmobiliarias, descendié un

16,7% interanual , llegando a los
35.106 millones, 8 veces mas que en
2007.

Por sectores, la mayor caida del
crédito dudoso en el primer
trimestre se dio en servicios, con
un -18,7% interanual, seguido de
la industria, -16,4% interanual, y
de construccion, -14,7%.

El volumen dedudosos en el

sector servicios, excluyendo del
mismo las actividades
inmobiliarias, se redujo un

17,6% interanual .
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2.2. Morosidad bancaria por tipo de actividad econémica en el Estado

X
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Nuevo descenso de la morosidad
en el primer trimestre de 2017,
que se situd en el 12,4%, 0,7 puntos
menos que en el cuarto trimestre
de 2016, y 2,2 puntos menos que
un afio antes.

Sin construccion ni actividades
inmobiliarias la morosidad se

situd en el 8%, 0,3 puntos menos
que a finales de 2016.

La morosidad se redujo en el
primer trimestre en todos los
sectores de actividad .

La mayor tasa de morosidad se
alcanza en la construccion, con el
27,2%, seguido del sector servicios,
con el 12,2%, marcando la
industria la tasa de morosidad mas
baja, un 8,7%.

Excluyendo las actividades
inmobiliarias (cuya tasa de
morosidad es del 24,1%), la
morosidad del resto de servicios
se situd en el 7,7%.

CEf)EK 5&
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3. COSTE DEL CREDITO: EVOLUCION EN LA CRISIS Y

COMPARACION CON LA ZONA EURO

3.1. Precio del crédito a pymes

Precio del crédito para préstamos a pymes (0 a 250 empleos)

Tipo interés nuevas operaciones a un afio hasta 1M€

6,00

5,00

4,00

Espafia pymes

3,00 (hasta 1M€)
2017May
2,30
Zona Euro pymes
2,00 (hasta 1M€)
2017May
2,23
1,00
0,00 @ o o o @ Tipo de
§5%3 5353258833538 8325382 3325838833
dzsddz2dzzid:2582:238822842822242 2522 [inervencionBee
Rgs~ 5885 "8RS g"EEREE"8R8:sg " R ¢ 2017May
0,00
Fuente: Confebask con datos del BCE
3.2. Precio del crédito a grandes empresas
Precio del crédito para préstamos a grandes empresas (>250 empleos)
Tipo interés nuevas operaciones a un afio de mas de 1IM€
3,50
3,00 _\/A
2,50 \/\ AVA'
\/’ V Espafia grandes
empresas
(més de 1M€)
2,00
2017May
M/
Zona Euro grandes
1,50 vl\vA V v empresas
M (mds de 1M€)
2017May
1,25
1,00 »
0,50 \
0,00 "
§ s S §32E3S 58 EES 58 53382838 a gl  TPode
SEE~"85REg“RZkREEg~8gkgg~REREg~Rg&REg| 207May
0,00
Fuente: Confebask con datos del BCE

ConfeBaslk

CEf)EK

ADEGI V05

X

X

Newsletter
Financiacién Empresarial
Numero 14, julio 2017

Nuevo minimo del precio

del crédito a las pymes
espafiolas, asi como del
diferencial que pagan
respecto a las pymes
europeas.

El tipo de interés para nuevas
operaciones para pymes
espafiolas a un afo se situé en
mayo en el 2,23%, la cifra mas
baja nunca alcanzada, que
supone 3,13 puntos menos
gue el maximo de abril de
2013 (5,36%).

Las pymes de la Zona Euro
pagaron un 2,23% en mayo
por financiar nuevas
operaciones a un afio.

El diferencial en tipos de
interés baj6é en mayo a 0,07
puntos, 0,21 puntos menos
gue en mayo de 2016,
alcanzando su nivel més bajo
desde octubre de 2008.

Cae en mayo el precio del
crédito a grandes empresas
espafiolas tras dos meses de
subidas, y sigue por encima
pagado por las grandes
empresas europeas.

El tipo de interés de nuevas
operaciones para grandes
empresas espafolas a un afo
se situé en mayo en el 1,68%,
0,62 puntos menos que lo que
pagan las pymes.

Respecto al maximo de
noviembre de 2013 se ha
reducido 1,80 puntos.

Las grandes empresas de la
Zona Euro pagaron en mayo
un 1,25%.

El diferencial en tipos de
interés respecto a las grandes
empresas europeas se situo
en mayo en 0,43 puntos, 0,05
puntos mas que en mayo de
2016.

Péagina 6



3.3. Tipos de interés de referencia
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3.4. Prima de riesgo
4 . . ™\ «
Prima de riesgo
(Diferencial del Bono espafiol a 10 afios respecto al alemén, puntos basicos)
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Nuevo minimo histérico del
Euribor a 1 afio, que se
situd en junio en el -0,15%.

Este nuevo minimo es 0,12
puntos inferior al Euribor de
junio de 2016, y supone un
descenso de 2,33 puntos
respecto al tltimo méaximo,
gue tuvo lugar en julio de
2011.

Leve caida en junio de la
rentabilidad del Bono
espafiol a 10 afios, al
situarse en el 1,45%.

Es el tercer mes de descenso
consecutivo, si bien sigue por
encima del minimo histérico

del 1,01% de agosto de 2016.

Respecto a junio de 2016, el
Bono ha bajado un 0,03%, si
bien baja un 5,35% respecto
al maximo alcanzado en julio
de 2012.

Ligero descenso de la prima
de riesgo, que quedod
situada en junio en 120
puntos basicos, 3 puntos
menos que en mayo.

Respecto a junio de 2016, la
prima de riesgo baja 30
puntos basicos, y con respecto
a los niveles méaximos
alcanzados en julio de 2012 el
descenso acumulado es de
436 puntos basicos.



Newsletter
Financiacion Empresarial Pagina 8
Numero 14, julio 2017

3.5. Coste de las lineas ICO

COSTE DE LAS LINEAS ICO VIGENTES

(tipo de interés maximo nominal para el periodo comprendido entre2dl de julio yel 6 de agostode 2017)
Plazo| 1 2 3 4 5 7 9 10 12 15 20
Linea afio afios afios aflos Aflos Afios afios Afios Afios afios Afos

t/i variable maximo sin carencia 2,346 4,097 4,097 4,097 4,436 4,436 4,851 4,851 4,851 4,851 4,851

t/i fijo méximo sin carencia 2,313 4,187 4,274 4,366 4,797 4,988 5583 5,670 5834 6,040 6,281

t/i variable maximo sin carencia 2,346 4,097 4,097 4,097 4,436 4,436 4,851 4,851 4,851 4,851 4,851

t/i fijo maximo sin carencia 2,313 4,187 4,274 4,366 4,797 4,988 5583 5,670 5,834 6,040

t/i variable maximo 2,346 (6 meses)

t/i variable maximo sin carencia)(
t/i fijo maximo sin carencia] 2,313 4,187 4,274 4,366 4,797 4,988 5,583 5670 5,834 6,040 6,281
t/i variable maximo sin carencia ($ 4,286 6,221 6,221 6,221 6,587 6,587 7,111 7,111 7,111 7,111 7,111

t/i fijo maximo sin carencia ($)

t/i variable maximo sin carencia)(
4,187 4,274 4,366 4,797 4,988 5583 5,670 5,834
6,221 6,221 6,221 6,587 6,587 7,111 7,111 7,111

t/i fijo maximo sin carencia]
t/i variable méaximo sin carencia (9

t/i fijo maximo sin carencia ($)

t/i variable maximo 2,346 (6meses)

ConfeBaslk ADEGH



http://www.ico.es/web/ico/ico-empresas-y-emprendedores/-/lineasICO/view?tab=tipoInteres
http://www.ico.es/web/ico/ico-empresas-y-emprendedores/-/lineasICO/view?tab=tipoInteres
http://www.ico.es/web/ico/ico-garantia-sgr/-/lineasICO/view?tab=tipoInteres
http://www.ico.es/web/ico/ico-garantia-sgr/-/lineasICO/view?tab=tipoInteres
http://www.ico.es/web/ico/ico-credito-comercial/-/lineasICO/view?tab=tipoInteres
http://www.ico.es/web/ico/ico-credito-comercial/-/lineasICO/view?tab=tipoInteres
http://www.ico.es/web/ico/ico-internacional/-/lineasICO/view?tab=tipoInteres
http://www.ico.es/web/ico/ico-internacional/-/lineasICO/view?tab=tipoInteres
http://www.ico.es/web/ico/ico-internacional/-/lineasICO/view?tab=tipoInteres
http://www.ico.es/web/ico/ico-internacional/-/lineasICO/view?tab=tipoInteres
http://www.ico.es/web/ico/ico-internacional/-/lineasICO/view?tab=tipoInteres
http://www.ico.es/web/ico/ico-internacional/-/lineasICO/view?tab=tipoInteres
http://www.ico.es/web/ico/ico-exportadores-corto-plazo/-/lineasICO/view?tab=tipoInteres
http://www.ico.es/web/ico/ico-exportadores-corto-plazo/-/lineasICO/view?tab=tipoInteres
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4. PROCEDIMIENTOS CONCURSALES EN LA CAPV

4 P . . N
Numero de empresas en Procedimiento Concursal en la CAPV
é Namero Crec. anual = —
200 2008 196 88.5% Desde que empezo la crisis
180 2009 300 57,7% 3.467 empresas vascas han
2010: 305 -1,3% entrado en procedimiento | T
2011 381 24.9% concursal . 4 A
1601 ap12: 538 2% 7 —a
10 | 2013 5% 9 |\ 4 A& AR TR
2014 458 -22.4%
2015 3 ViV N A B N I D B
1200 ap16: 269 21.8%
w2 am )~ & AN RERRRERR B N
0! A m ~~—_ B R BB EEBREBRREREEREEREBERBEER . T~ 72
60 |- - BB RBBaREBREBEREEREREEEEEBEREERERE K-
a0 |32 -
20 - I -
0
8388333822282 FaydignnnnsI Iy yg g g gsn
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\_Fuente: Confebask con datos del INE J

x En el primer trimestre del afio, 72 empresas vascas entraron en procedimiento concursal,

7,7% menos que en los tres primeros meses de 2016.

lo que supone un

Esla cifra méas baja en un primer trimestre desde 2008, pero todavia el nimero de empresas concursadas, unas

250 empresasal afio,supera ampliamente el de antes de la crisis, que erade unas 100 empresas concursadas al afio
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\LFuente: Confebask con datos del INE

Empresas en Procedimiento Concursal en la CAPV por sectores
Empresas concursadas en ltr 17: N

\

Namero Crec.anual
Total: 72 -1,7%
Industria: 19 90,0%
Construccion: 13 -23,5%
Servicios: 40 -21.6%

590

2008 2009 2010 2011 2012 2013

2014
m Total m Industria m Construccion m Servicios

2015 2016

En el primertrimestre de 2017 se redujo
el nimero de empresas en
procedimiento concursalun7,7%
respectoal primertrimestre de 2016

117

X

Por sectores, se registran descensos del nimero de empresas concursadas tanto en construccion ( -23,5%),

como en servicios (-21,6%).

Sin embargo, el nimero de empresas concursadas en la industria creci6 en el primer trimestre un 90%.

El primer trimestre de 2017 fue el decimotercer trimestre consecutivo de reduccién interanual del nUmero de empresas

concursadas, consolidandose la tendencia a la baja iniciada a finales de 2013.

ConfeBaslk ADEaGH i

CEf)EK s&

Péagina 9



5. PROGRAMAS Y LINEAS DE APOYO FINANCIERO
A LAS EMPRESAS VASCAS

Newsletter
Financiacién Empresarial
Numero 14, julio 2017

Objeto de
la ayuda

Tipo de ayuda

Reduccion
coste
financiacion

Anticipo
reintegrable

Avales

Capital
Riesgo

Préstamo
participativo

Préstamo

Circulante

LUZARO
CIRCULANTE

CONVENIOG®VASCOr
EE.FF. PROGRAMA DE

FINANCIACION
EXTRAORDINARIA CON
GARANTIA PUBLICA

AVALES ELKARGI
CIRCULANTE

PROGRAMA DE APOYO
FINANCIERO A PYMES,
PERSONAS EMPRESARIA
INDIVIDUALES Y
PROFESIONALES
AUTONOMAS

ICO EMPRESAS Y
EMPRENDEDORES

ICO GARANTIA SGR/SAEC

ICO INTERNACIONAL

ICO CREDITO COMERCIAL

Inversion

GAUZATU
INDUSTRIA

LUZAROINVERSION

CONVENIOG°VASCOx
EE.FF. PROGRAMA DE
FINANCIACION

EXTRAORDINARIA CON
GARANTIA PUBLICA

AVALES ELKARGI
INVERSION

ICO EMPRESAS Y
EMPRENDEDORES

ENISACRECIMIENTQO)

ICO GARANTIA SGR/SAEC

ICO INTERNACIONAL

PROGRAMA DE APOYO
EINANCIERO A LA
INVESTIGACION,
DESARROLLO E
INNOVACION, A LA
INVERSION EN MEDIDAS D
EFICIENCIA ENERGETICA
ENERGIAS LIMPIAS Y A LA
INVERSION CIENTIFICO
TECNOLOGICA

PROGRAMA DE

EORTALECIMIENTO DE LA

COMPETITIVIDAD
INDUSTRIAL

Consolidacién
financiera

LUZARO
CONSOLIDACION

PROGRAMA DE APOYO
EINANCIERO A PYMES,
PERSONAS EMPRESARIA
INDIVIDUALES Y

PROFESIONALES
AUTONOMAS

Crecimiento
empresarial

SGECR

PROGRAMA DE

EORTALECIMIENTO DE LA

COMPETITIVIDAD
INDUSTRIAL

EKARPEN

SOCADE

Emprendimiento

PRESTAMOA

EKINTZAILE

ENISA JOVENES
EMPRENDEDORES

ENISA
EMPRENDEDORES

Internacionali -
zacion

GAUZATU

AVALES TECNICOS

IMPLANTACIONES

INTERNACIONALES

EXTERIORES

ELKARGI

PROGRAMA DE APOYO
FINANCIERO A LA
EXPORTACION PARA

PYMES

ICO EXPORTADORES

Reestructuracion

BIDERATU BERRIA

En verde los programas con convocatorias abiertas
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